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Styrets beretning

Forelgpig arsregnskap 2020
(Konserntall. Tall i parentes gjelder tilsvarende periode i fjor hvis ikke annet er nevnt).

® Resultat fgr skatt 2.378 millioner kroner (3.081 millioner)

® Resultat 1.978 millioner kroner (2.563 millioner)

® Avkastning pa egenkapital 10,0 prosent (13,7 prosent)

® Ren kjernekapitaldekning 18,3 prosent (17,2 prosent)

® Veksti utlan 9,0 prosent (4,7 prosent) og innskudd 13,5 prosent (6,6 prosent) siste 12 maneder

® Vekst i utlan til personkunder var pa 8,2 prosent siste 12 maneder (6,4 prosent) og utlan til
personkunder utgjer 68 prosent (69 prosent) av totale utlan

® Vekst i utlan til nzeringsliv var pa 10,6 prosent siste 12 maneder (1,1 prosent)

® Tap pa utldn og garantier 951 millioner kroner (299 millioner), 0,54 prosent (0,18 prosent) av brutto
utlan

® Resultat per egenkapitalbevis 8,87 kroner (12,14). Bokfgrt verdi per egenkapitalbevis 94,71 kroner
(90,75)

Resultat i fijerde kvartal 2020

® Resultat fgr skatt 554 millioner kroner (469 millioner)

® Resultat 450 millioner kroner (346 millioner)

= Avkastning pa egenkapitalen 8,9 prosent (7,1 prosent)

® Veksti utldn 1,9 prosent (1,4 prosent) og vekst i innskudd 2,2 prosent (2,7 prosent)

= Utlan til personkunder gkte med 1,6 prosent i kvartalet (2,0 prosent), 0,6 prosentpoeng lavere enn i
tredje kvartal. Utlan til nzeringslivet gkte med 2,5 prosent (0,3 prosent) som var 0,5 prosentpoeng lavere
enn i tredje kvartal

® Netto resultat eierinteresser 117 millioner kroner (8 millioner)

® Netto resultat finansielle instrumenter 53 millioner kroner (8 millioner)

® Tap pa utlan 242 millioner kroner (103 millioner), 0,54 prosent (0,25 prosent) av brutto utlan

® Resultat per egenkapitalbevis 1,99 kroner (1,60 kroner)

Hendelser i kvartalet

Utrulling av vaksiner gir lysere gkonomiske utsikter, men fortsatt stor usikkerhet

Covid 19 har medfgrt en bred internasjonal og nasjonal gkonomisk krise med gkt ledighet og dramatisk fall i
etterspgrselen. Det makrogkonomiske bildet var preget av sveert stor usikkerhet og myndighetene iverksatte
en rekke tiltak for & bista bedrifter og privatpersoner.

Aktiviteten tok seg opp gjennom sommeren og arbeidsledigheten avtok, men smittebglge nummer to som
inntraff i hast har pa nytt gitt en nedbremsing av gkonomien. Effekten ser ikke ut til & bli s& dramatisk som i
var, men like fullt vil de negative virkningene pa gkonomien bli langvarige. Rask utrulling av effektive
vaksiner vil bidra til & motvirke dette og redusere usikkerheten, samtidig som lave renter stimulerer
produksjon og sysselsetting.
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Boligmarkedet hadde positiv utvikling i andre halvar 2020, men usikkerheten er fortsatt til stede.
Enkeltneeringer som offshore og reiseliv har fortsatt utfordringer.

Prosjektet Ett SMN fullfart

Prosjektet ble avsluttet i desember 2020. En rekke tiltak med tilhgrende gevinster skal gjennomfgres i

2021. SpareBank 1 SMN etablerer 17 regionsenter hvor forretningsomradene i konsernet blir samlokalisert. |
regionsentrene bygges sterke fagmiljger slik at kundene far et bedre tilbud innen regnskap,
eiendomsmegling og bank. Felles statte- og utviklingsmiljg i konsernet etablereres for a levere tjenester med
hgy kvalitet og effektivitet.

Kundeorientert og forenklet distribusjon, gkt digitalisering og effektivisering av stattefunksjoner gjer det mulig
a redusere antall arsverk i konsernet med 100 i 2021. For a realisere dette er det inngatt sluttavtaler med 75
ansatte. Kostnaden ved dette er belastet regnskapet i fierde kvartal 2020 med 80 millioner kroner. Det er
ogsa avsatt tre millioner kroner knyttet til planlagte tilpasninger i kontornettet.

Ett SMN er sentralt i realiseringen av konsernets strategi frem mot 2023, og gir grunnlag for et samlet og
fremtidsrettet konsern. Overordnede mal er bedre kundeopplevelser, styrket markedsposisjon og
lennsomhetsforbedring. Det er malsatt resultatforbedring pa 400 millioner kroner far skatt gjennom gkt
synergiuttak, gkte inntekter, kostnadseffektivisering og bedret kapitalutnyttelse.

| tillegg til overnevnte endringer omfatter tiltakene nye kundetilbud, bedre prismodeller og gkt anvendelse av
kunnskap om kundene.

Strategi for baerekraft

Konsernets baerekraftsprofil skal bidra til & realisere konsernets finansielle mal og skape verdier for kunder,
eiere og ansatte. Styret i SpareBank 1 SMN har derfor vedtatt ny strategi for beerekraft. SpareBank 1 SMN
skal stimulere til beerekraftig utvikling i regionen gjennom & veere en

= Padriver for grann omstilling
® Partner for inkluderende samfunnsutvikling
® Veiviser for ansvarlig forretningskultur

| padriverrollen for grenn omstilling skal konsernet redusere sine direkte og indirekte CO2-utslipp i trad med
nasjonale forpliktelser under Paris-avtalen. Malet er a redusere samlede utslipp med minst 50 prosent innen
2030. Overordnet styringsindikator skal veere andel utlan/omsetning som kvalifiserer som baerekraftig
gkonomisk aktivitet.

| partnerrollen for inkluderende samfunnsutvikling skal konsernet synliggjgre internasjonale arbeidstaker- og
menneskerettigheter, og fremme baerekraftig innovasjon og entreprengrskap. Malet er a rekruttere en
arbeidsstyrke som speiler mangfoldet i befolkningen innen 2030.

| veiviserrollen for ansvarlig forretningskultur skal konsernet etterleve en effektiv, ansvarlig og apen
forretningskultur pa alle nivaer og i alle sammenhenger. Malet er a sikre nulltoleranse for brudd pa
konsernets standarder for etikk, markedsfaring og innkjap.

Det arbeides med a konkretisere mal bade pa kort og lengre sikt for & realisere konsernets baerekraftstrategi.
Malene vil bli presentert ved rapportering av fgrste kvartal 2021.
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SpareBank 1 SMN ny hovedbank for Trondheim Kommune

Trondheim Kommune har valgt SpareBank 1 SMN som hovedbankforbindelse. Dette er en omfattende
avtale innenfor betalingslgsninger, innskudd, finansiering og verdipapirtjenester samt radgivning. Trondheim
Kommune la vekt pa SpareBank 1 SMN sine hgye ambisjoner innenfor miljg og beerekraft. Trondheim
Kommune har 15.000 ansatte og har et samlet driftsbudsjett pa 16,6 milliarder kroner.

SpareBank 1 Forvaltning

SpareBank 1-bankene forener kreftene i en felles satsing pa sparing, og etablerer SpareBank 1
Forvaltning. Kundeorientering, stordriftsfordeler og bedre utnyttelse av SpareBank 1-bankenes
distribusjonskraft star sentralt i satsingen. Selskapet vil omfatte datterselskapene ODIN Forvaltning,
SpareBank 1 Kapitalforvaltning og SpareBank 1 Verdipapirservice.

Ny administrerende direktgr i SpareBank 1 Finans Midt-Norge

Andreas Eieland (40) er ansatt som ny administrerende direktgr i SpareBank 1 Finans Midt-Norge og
tiltradte ved arsskiftet. Han kommer fra stillingen som leder for salg og marketing i teknologiselskapet Powel.
Han er utdannet sivilingenigr i teknisk kybernetikk ved NTNU.

Resultat for fjerde kvartal 450 millioner kroner (346 millioner)

SpareBank 1 SMN har i fierde kvartal et resultat pa 450 millioner kroner (346 millioner), og en
egenkapitalavkastning pa 8,9 prosent (7,1 prosent). Resultatet i fierde kvartal er 69 millioner kroner lavere
enn i tredje kvartal 2020. Resultatet per egenkapitalbevis i fierde kvartal ble 1,99 kroner (1,60) og bokfart
verdi per egenkapitalbevis 94,71 kroner (90,75).

Netto renteinntekter i kvartalet ble 688 millioner kroner (697 millioner), og er 8 millioner lavere enn tredje
kvartal. Marginene pa boliglan og pa lan til naeringslivet er noe ned i fierde kvartal sammenlignet med tredje
kvartal pa grunn av gkt markedsrente. @kte innskuddsmarginer og vekst gjgr at rentenettoen holder samme
niva som i tredje kvartal.

Provisjonsinntektene gkte fra foregdende kvartal med 119 millioner og ble 757 millioner kroner (579
millioner). Inntektsgkningen fra tredje kvartal er i all hovedsak gkte inntekter pa verdipapirtjenester i
SpareBank 1 Markets. Inntektene er 179 millioner kroner hgyere enn tilsvarende kvartal i 2019, dette
tilskrives gkte inntekter fra verdipapirtjenester og provisjonsinntekter pa lan solgt til SpareBank 1 Boligkreditt.

Avkastning pa finansielle investeringer var i fierde kvartal 53 millioner kroner, (8 millioner) 21 millioner kroner
hgyere enn i tredje kvartal.

Resultat fra tilknyttede selskaper har en nedgang pa 53 millioner kroner fra tredje kvartal og ble 117 millioner
kroner (8 millioner).

Driftskostnadene gkte med 160 millioner kroner fra tredje til fierde kvartal og ble 845 millioner (720 millioner).
Veksten fra tredje kvartal er gkte kostnader i SpareBank 1 Markets som fglge av gkt variabel lgnn etter
hayere kunderettet aktivitet, samt avsetning til omstilling i banken.

Tap pa utlan i fierde kvartal gkte med 11 millioner kroner fra tredje kvartal, og ble 242 millioner kroner (103
millioner). Pa utlan til konsernets neeringslivskunder var tapene i fierde kvartal 236 millioner kroner (81
millioner). Tap pa utlan til privatmarked ble i fierde kvartal 6 millioner kroner (21 millioner).
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Utlansveksten i fierde kvartal 2020 var 1,9 prosent (1,4 prosent). Vekst i utlan til personkunder var 1,6
prosent (2,0 prosent). Utlan til neeringslivskunder gkte med 2,5 prosent (0,3 prosent).

Innskudd gkte med 2,2 prosent (2,7 prosent). Innskudd fra personkunder gkte med 0,1 prosent (0,9 prosent)
og fra naeringslivskunder 3,8 prosent (4,0 prosent).

Samlet resultat i datterselskapene i fijerde kvartal ble 189 millioner kroner (62 millioner) som var en gkning
pa 64 millioner kroner fra tredje kvartal. Resultatforbedring bade fra forrige kvartal og tilsvarende kvartal i
2019 skyldes et meget godt resultat i SpareBank 1 Markets.

Regnskap 2020

Resultat 2020
Resultat far skatt for 2020 ble 2.378 millioner kroner (3.081 millioner). Overskuddet er 1.978 millioner kroner
(2.563 millioner) og avkastning pa egenkapitalen 10,0 prosent (13,7 prosent).

Samlede driftsinntekter i 2020 utgjorde 5.331 millioner kroner (4.976 millioner), en gkning pa 7,1 prosent fra
aret far. Av inntektsveksten kommer 91 millioner kroner fra bankdriften og 263 millioner fra bankens
datterselskaper.

Resultatandelen av eierinteresser og tilknyttede selskaper var 681 millioner kroner (879 millioner) inklusiv
gevinst forsikring pa 340 millioner kroner (460 millioner kroner).

Avkastning pa finansielle instrumenter ble 230 millioner kroner (307 millioner).

Driftskostnadene ble 2.952 millioner kroner (2.797 millioner) i 2020. Av gkningen pa 155 millioner kroner er
83 millioner omstillingskostnad, 30 millioner kroner fra bankdriften og 42 millioner fra gkt aktivitet i
datterselskapene.

Tap pa utlan og garantier ble 951 millioner kroner (299 millioner).

Det er sterk vekst i utldn og innskudd, og banken gker sin markedsandel. Samlede utlan gkte med 9,0
prosent (4,7 prosent) og innskuddene med 13,5 prosent (6,6 prosent) i 2020.

Ren kjernekapitaldekning var per 31. desember 2020 18,3 prosent (17,2 prosent). Malsatt ren
kjernekapitaldekning er 16,9 prosent.

Resultat per egenkapitalbevis var 8,87 kroner (12,14). Bokfart verdi var 94,71 kroner (90,75) per
egenkapitalbevis, inklusive foreslatt utbytte for 2020 pa 4,40 kroner

Kursen pa bankens egenkapitalbevis (MING) var ved arsskiftet 97,60 kroner (100,20).

Forslag til overskuddsdisponering

Det er konsernets resultat som danner grunnlag for disponering av arsoverskuddet, disponeringen
gjennomfgres i morbanken. Morbankens disponible resultat inkluderer mottatt utbytte fra datterselskaper,
tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet, og er korrigert for rentekostnader pa hybridkapital etter
skatt.
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| konsernregnskapet foretas full konsolidering av datterselskaper, mens resultatandel fra tilknyttede
selskaper og felleskontrollert virksomhet konsolideres etter egenkapitalmetoden. Utbytte inkluderes derfor
ikke i konsernresultatet.

Arsoverskudd til disponering fremkommer etter endringer i fond for urealiserte gevinster p& 50 millioner
kroner.

Samlet belgp til disponering er med dette 1.250 millioner kroner.

Forskjell konsern - morbank 2020 2019
Arsoverskudd konsern 1.978 2.563
Renter hybridkapital -56 -47
Arsoverskudd konsern ekskl renter hybridkapital 1.922 2.516
Resultat i datterselskaper -427 -286
Utbytte og konsernbidrag datterselskap 220 162
Resultatandel tilknyttede selskaper -681 -879
Utbytte fra tilknyttede selskaper 272 704
Elimineringer konsern -6 -2
Arsoverskudd morbank ekskl. renter hybridkapital 1.300 2.216
Overskuddsdisponering 2020 2019
Arsoverskudd morbank ekskl. renter hybridkapital 1.300 2.216
Overfgrt fond for urealiserte gevinster -50 -34
Arsoverskudd til disponering 1.250 2.182
Utbytte 569 647
Utjevningsfond 230 749
Grunnfondskapital 130 422
Gaver 321 364
Sum disponert 1.250 2.182

Resultatet er fordelt mellom grunnfondet og eierkapitalen i henhold til deres relative andel av egenkapitalen,
slik at utbytte og avsetning til utjevningsfond utgjar 64,0 prosent av det disponerte resultatet.

Finansdepartementets anbefaling i pressemelding 20. januar 2021 tilsier begrensinger i bankens utbetaling
av utbytte. Dette pa bakgrunn av at usikkerheten i gkonomien fortsatt vurderes som uvanlig stor, og at det
etter hvert kan komme betydelige utlanstap i bankene. Finansdepartementet forventer at norske banker som
etter en forsiktig vurdering og basert pa ESRBs anbefaling finner grunnlag for utdelinger, holder samlede
utdelinger innenfor maksimalt 30 prosent av samlet arsresultat for arene 2019 og 2020 frem til 30.
september 2021.

Resultat per egenkapitalbevis ble 8,87 kroner. | trdd med bankens utbyttepolitikk foreslar styret overfor
bankens representantskap et kontantutbytte pa 4,40 kroner, totalt 569 millioner. P& bakgrunn av
Finansdepartementets tilrdding foreslar styret at det utbetales i trad med tilradingen 1,30 kroner, totalt 168
millioner, som er innenfor begrensingen pa 30 prosent av samlet arsresultat for 2019 og 2020. Videre
foreslar styret at bankens representantskap avsetter 321 millioner kroner i samfunnsutbytte, hvorav kun 95
millioner utbetales far 30. september 2021. Styret gis fullmakt til & beslutte utdeling av hele eller deler av
resterende utbytte og samfunnsutbytte etter 30. september 2021 dersom kapitalsituasjonen og
myndighetenes retningslinjer tillater det, og nadvendige forskriftsendringer er vedtatt.

Av dette belgpet foreslas overfert 121 millioner kroner til Sparebankstiftelsen SMN og 200 millioner i
samfunnsutbytte til allmennyttige formal. De 95 millioner kroner som utbetales far 30. september gar i sin
helhet til almennyttige formal. Utjevningsfondet og grunnfondet tilfares henholdsvis 230 millioner kroner og
130 millioner.
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Etter disponering av resultatet for 2020 er egenkapitalbevisbrgken fortsatt 64,0 prosent.

Netto renteinntekter
Netto renteinntekter gkte med 72 millioner kroner til 2.759 millioner (2.687 millioner) i 2020. Endringer i netto
renteinntekter tilskrives i hovedsak

® utldns- og innskuddsvekst til person- og naeringslivskunder

® gkte utldansmarginer, men reduserte innskuddsmarginer

® Rentenividet ble betydelig redusert i 2020 sammenlignet med 2019, noe som har gitt lavere forrentning
pa bankens egenkapital

Varen 2020 reduserte Norges Bank styringsrenten fra 1,50 prosent til 0. SpareBank 1 SMN satte ned renten
pa boligldan med inntil 125 punkter i lgpet av andre kvartal. Innskuddsrentene ble satt ned i andre og tredje
kvartal. NIBOR har i lgpet av 2020 blitt redusert med om lag 145 punkter.

NIBOR var pa lave nivaer i andre og tredje kvartal, men gkte gjennom fjerde kvartal 2020, noe som
reduserte utlansmarginene fra tredje til fierde kvartal. Vekst i utlan og innskudd og bedre marginer pa
innskudd fra personkunder kompenserte for dette, og rentenettoen i fierde kvartal ble paA samme niva som i
tredje kvartal.

Norges Bank opprettholder uendret styringsrente, og signaliserer at den vil vaere null prosent i over ett ar
fremover. Deretter forventer Norges Bank en gradvis heving av renten etter hvert som forholdene i
gkonomien normaliseres.

@kte andre inntekter
Provisjonsinntekter og gvrige driftsinntekter gkte i 2020 med 283 millioner kroner til 2.572 millioner (2.290
millioner).

Rentenetto fra 1an solgt til SpareBank 1 Boligkreditt og SpareBank 1 Neeringskreditt inntektsfares som
provisjonsinntekter. Provisjonsinntektene for lan solgt til SpareBank 1 Boligkreditt og SpareBank 1
Nzeringskreditt utgjorde per 31. desember 2020 samlet 422 millioner kroner (365 millioner). Det er bade gkte
marginer og hgyere utlansvolum pa lanene solgt til SpareBank 1 Boligkreditt og SpareBank 1
Neeringskreditt.

Andre provisjonsinntekter ble 2.151 millioner kroner (1.925 millioner). Veksten pa 226 millioner kroner er i
sterk grad drevet av gkte inntekter fra verdipapirtjenester i SpareBank 1 Markets. Det er ogsa gkte inntekter
fra regnskapstjenester og forsikringsprodukter, men nedgang i betalingstjenester. Det har ogsa veert god
underliggende vekst i eiendomsmegling nar nedleggelse av BN Bolig hensyntas.

Hay produktdekning hos kundene er viktig for banken. Det gir hgy kundetilfredshet og en diversifisert
inntektsstrgm for banken.
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Provisjons- og andre inntekter (mill. kr) 2020 2019 Endring
Betalingstjenester 219 233 -14
Kredittkort 59 59 -0
Sparing og forvaltning 109 100 9
Forsikring 195 183 12
Garantiprovisjoner 48 51 -3
Eiendomsmegling 392 390 2
Regnskapstjenester 506 473 33
Markets 577 386 191
@vrige provisjoner 45 49 -4
Provisjons- og andre inntekter eks. SB1 Boligkreditt og SB1 Neaeringskreditt 2.151 1.925 226
Provisjoner fra SB1 Boligkreditt 408 349 59
Provisjoner fra SB1 Neeringskreditt 13 16 -3
Sum provisjons- og andre inntekter 2.572 2.290 283

Avkastning finansielle investeringer
Samlet avkastning pa finansielle investeringer ble 230 millioner kroner (307 millioner) i 2020:

® Tap pa aksjer i banken og datterselskaper var 4 millioner kroner (gevinst 120 millioner)

® Gevinster pa obligasjons- og sertifikatportefalien pa samlet 103 millioner kroner (tap 20 millioner) som
folge av reduserte kredittmarginer

® Finansielle derivater og finansielle instrumenter knyttet til sikringsbokfgring har gitt gevinster pa 33
millioner kroner (gevinst 123 millioner). Dette er i all hovedsak gevinster pa renteinstrumenter og
tilskrives rentenedgang gjennom aret

= @vrige finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi inkluderer verdiendring pa bankens portefalje av
fastrentelan og har gitt tap pa 11 millioner kroner (gevinst 9 millioner)

® |nntekter fra valutaforretninger pa 82 millioner kroner (22 millioner) er inntekter fra valutahandel i
SpareBank 1 Markets og resultat av kurssvingninger pa bankens finansiering i utenlandsk valuta

® Gevinster pa aksjer og aksjederivater i SpareBank 1 Markets var samlet 28 millioner kroner (54
millioner)

Avkastning finansielle investeringer (mill. kr) 2020 2019 Endring
Gevinst/(tap) pa aksjer -4 120 -124
Gevinst/(tap) pa sertifikater og obligasjoner 103 -20 124
Gevinst/(tap) pa finansielle derivater 32 132 -100
Gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter knyttet til sikringsbokfering 1 -9 11
Gevinst/(tap) pa gvrige finansielle instrumenter til virkelig verdi (FVO) -11 9 -20
Gevinst/(tap) pa valuta 82 22 59
Gevinst/(tap) pa aksjer og aksjederivater i SpareBank 1 Markets 28 54 -26
Netto resultat fra finansielle instrumenter 230 307 -77

Produktselskaper og andre tilknyttede selskaper

Gjennom produktselskapene far bankens kunder tilgang til et bredere produktspekter og banken far
provisjonsinntekter, samt avkastning pa investert kapital. Samlet resultat i produktselskapene og andre
tilknyttede selskaper ble 341 millioner kroner (418 millioner) i 2020. | tillegg inngar gevinst pa 340 millioner
kroner ved overfgring av personrisikoproduktene fra SpareBank 1 Forsikring til Fremtind Livsforsikring per 1.
januar 2020. | fgrste halvar 2019 inngikk en gevinst pa 460 millioner kroner ved etablering av Fremtind
Forsikring.
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Resultat fra eierinteresser 2020 2019 Endring
SpareBank 1 Gruppen 194 252 -58
Gevinst Fremtind 340 460 -120
SpareBank 1 Boligkreditt 18 26 -8
SpareBank 1 Neeringskreditt 18 21 -2
SpareBank 1 Kreditt 2 13 -11
BN Bank 120 113 8
SpareBank 1 Betaling -2 3 -4
Andre selskaper -10 -8 -2
Sum resultat fra tilknyttede selskaper 681 879 -197

SpareBank 1 Gruppen

SpareBank 1 SMN sin eierandel i SpareBank 1 Gruppen er 19,5 prosent. SpareBank 1 Gruppen eier 100
prosent av aksjene i SpareBank 1 Forsikring, ODIN Forvaltning, SpareBank 1 Factoring og Modhi Finance.
SpareBank 1 Gruppen eier 65 prosent av forsikringsselskapet Fremtind, DNB eier 35 prosent.

Resultatandel fra SpareBank 1 Gruppen ble i 2020 534 millioner kroner, redusert med totalt 178 millioner
sammenlignet med samme periode i 2019, hvorav 120 millioner skyldes lavere fusjonsgevinst. | 2019 var det
460 millioner kroner i resultateffekt av fusjon Fremtind Forsikring, mens det i 2020 var 340 millioner i
resultateffekt av fusjon i Fremtind Livsforsikring.

Fremtind Forsikring hadde et godt resultat i 2020 pa 1.168 millioner kroner (597 millioner). Det er
inntektsfgring fra reassurandgrer, samt avviklingsgevinster pa 345 millioner kroner. Det er fortsatt lave
skadeprosenter for hovedbransjene PM hus og PM bil. Skredet i Gjerdrum i romjulen pavirker
skadeprosenten totalt med 1,6 prosentpoeng og utgjar 124 millioner kroner. Videre er det fortsatt en relativt
hay skadeprosent pa reiseforsikring grunnet covid-19.

SpareBank 1 Forsikring hadde et resultat pa 234 millioner kroner (944 millioner) preget av et svakt
finansresultat. Et positivt risikoresultat og avkastning i selskapsportefaljen kompenserer for en del av dette.

ODIN Forvaltning fikk et resultat pa 96 millioner kroner (71 millioner). Ved utgangen av 2020 var
forvaltningskapitalen 81 milliarder kroner, en gkning pa 16 milliarder fra 2019. Resultatforbedringen pa 35
prosent tilskrives nettotegning i 2020 pa tre milliarder kroner og gkt forvaltningskapital som fglge av
verdigkning.

SpareBank 1 Factoring har noe volumnedgang som falge av koronakrisen og leverer et arsresultat pa 53
millioner (58 millioner). Resultatet til Modhi konsern ble pa 6 millioner (48 millioner) som er lavere enn i fjor
og skyldes i all hovedsak oppstartskostnader i Finland og Sverige.

SpareBank 1 Boligkreditt

SpareBank 1 Boligkreditt er etablert av bankene i SpareBank 1-alliansen for & dra nytte av markedet for
obligasjoner med fortrinnsrett. Bankene selger godt sikrede boliglan til selskapet og oppnar reduserte
finansieringskostnader.

Per 31. desember 2020 har banken solgt |an pa samlet 46,6 milliarder kroner (39,8 milliarder) til SpareBank
1 Boligkreditt tilsvarende 37,5 prosent (34,6 prosent) av bankens samlede utlan til personkunder.
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Bankens eierandel i SpareBank 1 Boligkreditt er 22,4 prosent, og bankens andel av resultatet i selskapet i
2020 ble 18 millioner kroner (26 millioner).

SpareBank 1 Neeringskreditt

SpareBank 1 Neeringskreditt er etablert etter samme modell og med samme administrasjon som SpareBank
1 Boligkreditt. Per 31. desember 2020 er utlan pa 1,5 milliarder kroner (1,7 milliarder) solgt til SpareBank 1
Neeringskreditt.

SpareBank 1 SMN sin eierandel er 31,0 prosent av selskapet og bankens andel av resultatet for 2020 ble 18
millioner kroner (21 millioner). Bankens eierandel reflekterer bankens relative andel av solgte lan til
naeringseiendom og bankens eierandel i BN Bank.

SpareBank 1 Kreditt
Selskapet leverer produkter for alle typer usikret kreditt, herunder kredittkort, forbrukslan, refinansiering,
delbetaling og betalingsutsettelser til privatkunder i Norge og har per i dag 48 ansatte.

Resultatet i 2020 ble 12 millioner kroner (75 millioner). SpareBank 1 Kreditt eies av SpareBank 1-bankene,
og SpareBank 1 SMN har en eierandel pa 17,5 prosent. SpareBank 1 SMN sin andel av resultatet for 2020
er 2 millioner kroner (13 millioner), og andel av portefgljen er 946 millioner (946

millioner). Resultatnedgangen skyldes hovedsakelig lavere forbruk — som for eksempel utenlandsreiser -
blant publikum og dermed lavere kredittkortomsetning.

SpareBank 1 Kreditt handterer ogsa kredittkortprogrammet i LOfaver.

BN Bank
SpareBank 1 SMN eier 35,0 prosent av BN Bank per 31. desember 2020. BN Bank er en bank for boliglan
og neeringseiendom, og hovedmarkedet er Oslo og @stlandsomradet.

Resultatet i BN Bank for 2020 ble 354 millioner kroner (327 millioner) som gir en avkastning pa
egenkapitalen per pa 8,1 prosent (8,3 prosent). SpareBank 1 SMNs andel av resultatet i BN Bank for 2020
ble 120 millioner kroner (113 millioner).

SpareBank 1 Betaling

SpareBank 1 Betaling er SpareBank 1-bankenes eierselskap for betalingslgsningene i Vipps. Vipps har mal
om & veere Nordens ledende finansteknologimiljg, og for SpareBank 1 SMN vil eierandel og tett samarbeid
med Vipps veere viktig for & holde pa kunderelasjoner etter innfaringen av PSD2.

SpareBank 1 Betaling fikk i 2020 et underskudd p& 9 millioner kroner, og SpareBank 1 SMN sin andel
av underskuddet utgjgr 2 millioner kroner (overskudd 3 millioner).

Driftskostnader

Samlede kostnader gkte med 155 millioner kroner tilsvarende 5,5 prosent i 2020 og ble 2.952 millioner
(2.797 millioner). Det er i fjerde kvartal avsatt 80 millioner kroner i omstillingsmidler knyttet til planlagt
nedbemanning i 2021 pa netto 100 arsverk, og 3 millioner til restrukturering av kontornettet. Uten denne
avsetningen er kostnadsveksten 2,7 prosent.
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I banken har kostnadene gkt med 30 millioner kroner (uten omstillingsavsetningen) til 1.477 millioner i 2020.
@kningen tilsvarer 2,2 prosent. Kostnadsveksten er knyttet til Iannsvekst og gkte kostnader knyttet til
digitalisering og modernisering av banken.

Kostnader i datterselskapene gkte med 42 millioner kroner i 2020 til 1.476 millioner (1.434 millioner).
Kostnadene er redusert med 72 millioner kroner som fglge av avvikling av BN Bolig i 2019. | SpareBank 1
Markets har hgy kundeaktivitet medfart sterk inntektsvekst og kostnadsvekst pa 72 millioner kroner som
falge av gkt variabel godtgjarelse. Det har vaert kostnadsvekst i de gvrige datterselskapene pa samlet 42
millioner kroner.

Konsernets kostnadsvekst neermer seg malsatt niva pa to prosent. Leannsomhetsforbedringsprosjektet «Ett
SMN> prioriterer blant annet & ta ut gevinster gjennom effektivisering og generelle kostnadsreduksjoner i
hele konsernet. En forenklet og mer konsernorientert organisering legger grunnlaget for
effektiviseringsgevinster. Kostnadsreduksjoner pa 200 millioner kroner arlig skal realiseres over en
todrsperiode. Bemanningen skal ned med 100 arsverk i 2021. Konsernet er i gang med & forenkle
distribusjonsstrukturen, samordne stgttefunksjoner og fortsette digitaliseringen. | tillegg skal IT- og andre
driftskostnader reduseres.

Kostnader i forhold til inntekter ble i konsernet 47 prosent (45 prosent), i morbanken 37 prosent (32 prosent).

Hgye tap, men lavt betalingsmislighold
| 2020 ble netto tap pa utldn 951 millioner kroner (299 millioner). Netto tap pa utlan utgjer 0,54 prosent av
totale utlan (0,18 prosent).

Tap pa utlan til konsernets nzeringslivskunder var 873 millioner kroner (231 millioner) i 2020. Av dette er 204
millioner kroner knyttet til enkeltengasjement. Tap pa offshore utgjar 451 millioner kroner.

| farste kvartal 2020 endret banken forutsetningene for basisscenarioet i negativ retning. Dette er viderefart
gjennom resten av 2020. Fra tredje kvartal er bankens eksponering mot hotell og reiseliv skilt ut i en egen
portefglje med egne vurderinger av PD- og LGD-baner samt szerskilte scenarier og vekting av disse for &
reflektere denne bransjens utsatthet for effektene av korona. | tillegg er hele denne portefgljen lagt i trinn 2
eller 3. Se naermere beskrivelse i note 2. Avsetningen for forventet tap pa disse utlanene utgjgr 58 millioner.
| fierde kvartal endret banken i tillegg vektingen av scenariene for de gvrige portefgliene, med starre vekt pa
nedsidescenariet. Det er gkte avsetninger som fglge av negativ migrering i resterende naeringslivsportefalje
pa 86 millioner.

Tap pa utlan til privatmarkedskunder ble i 2020 78 millioner kroner (68 millioner). 50 millioner kroner av dette
er knyttet til de foretatte endringene i forutsetninger i bankens tapsmodell.

Samlede nedskrivninger pa utlan og garantier per 31.desember 2020 utgjer 1.630 millioner kroner (1.121
millioner).

Samlede problemlan (misligholdte og tapsutsatte) utgjer 2.255 millioner kroner (2.110 millioner) tilsvarende
1,23 prosent (1,26 prosent) av brutto utlan, inklusive lan solgt til SpareBank 1 Boligkreditt og SpareBank 1
Neeringskreditt. Alle Ian klassifisert i trinn 3 i forventet taps-modellen er definert som problemlan.

Mislighold over 90 dager var 456 millioner kroner (429 millioner). | prosent av brutto utlan er samlet
mislighold 0,25 prosent (0,26 prosent). @kningen er i all vesentlighet i Privatmarkedsportefaljen.
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Andre tapsutsatte engasjement utgjar 1.800 millioner kroner (1.681 millioner). Av brutto utlan utgjer totale
andre tapsutsatte engasjement 0,98 prosent (1,00 prosent). @kningen skyldes i hovedsak et fatall
engasjementer innenfor offshoreportefaljen.

En sveert stor andel av arets tap pa utlan er knyttet til oljerelatert virksomhet, foravrig er det god
kredittkvalitet i utlAnsportefaljen.

Forvaltningskapital pa 188 milliarder
Bankens forvaltningskapital per 31. desember 2020 var 188 milliarder kroner (167 milliarder).

Per 31. desember 2020 er utlan pa til sammen 48 milliarder kroner (42 milliarder) solgt fra SpareBank 1
SMN til SpareBank 1 Boligkreditt og til SpareBank 1 Neeringskreditt. Disse lanene fremkommer ikke som
utlan i bankens balanse. Kommentarene som omhandler vekst i utlan inkluderer utlan solgt til SpareBank 1
Boligkreditt og SpareBank 1 Neeringskreditt.

God utlansvekst
Totale utlan har gkt med 15,0 milliarder kroner (7,5 milliarder), tilsvarende 9,0 prosent (4,7 prosent) siste 12
maneder og var 182,8 milliarder (167,8 milliarder) per 31. desember 2020.

= Utlan til personkunder gkte i 2020 med 9,4 milliarder kroner (6,9 milliarder) til 124,5 milliarder (115,0
milliarder). Vekst pa 8,2 prosent (6,4 prosent)

= Utlan til bedriftskunder gkte siste 12 maneder med 5,6 milliarder kroner (0,6 milliarder) til 58,3 milliarder
(52,7 milliarder). Vekst pa 10,6 prosent (1,1 prosent)

= Utlan til personkunder utgjorde 68 prosent (69 prosent) av totale utlan til kunder per 31. desember 2020

Konsernet har god vekst i utlan til personkunder og styrker sin markedsposisjon, og en betydelig del av
veksten er i LO segmentet. Veksten i utlan til bedriftskunder er i stor grad til sm& og mellomstore bedrifter.

Sterk innskuddsvekst
Innskudd fra kunder gkte siste 12 maneder med 11,6 milliarder kroner (5,3 milliarder) til 97,5 milliarder (85,9
milliarder). Dette tilsvarer en vekst p& 13,5 prosent (6,6 prosent).

® |nnskudd fra personkunder gkte med 4,9 milliarder kroner (2,6 milliarder) til 40,6 milliarder (35,7
milliarder), tilsvarende 13,8 prosent (7,9 prosent)

® |nnskudd fra bedriftskunder gkte med 6,7 milliarder kroner (2,7 milliarder) til 56,9 milliarder (50,3
milliarder), tilsvarende 13,3 prosent (5,7 prosent)

® |nnskuddsdekningen i SpareBank 1 SMN var 72 prosent (68 prosent) eksklusiv SpareBank 1
Boligkreditt og SpareBank 1 Neeringskreditt. Innskuddsdekningen inklusiv SpareBank 1 Boligkreditt og
SpareBank 1 Neeringskreditt var 53 prosent (51 prosent)

@kt innskuddsvekst fra personkunder er i stor grad konsekvens av redusert forbruk som falge av
koronasituasjonen. Innskuddsveksten fra bedriftskunder fordeler seg relativt jevnt mellom bedrifter og
offentlige kunder.

(Fordelt i henhold til sektor — se note 9).
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Investeringsprodukter

Samlet kundeportefglje av investeringsprodukter fgrt utenfor bankens balanse var 12,9 milliarder kroner
(11,7 milliarder) per 31. desember 2020. @kningen pa 1,2 milliarder kroner er et resultat av godt salg og
verdigkninger pa aksjefond.

Investeringsprodukter, kundeportefgljer (mill. kr) 2020 2019 Endring
Aksjefond 9.223 7.437 1.786
Spareforsikring 724 740 -16
Aktiv forvaltning 3.005 3.501 -496
Totalt 12.952 11.678 1.274
Forsikring

Bankens forsikringsportefglje har gkt med 7,1 prosent i 2020. Det har veert tilfredsstillende vekst pa alle
produktgrupper.

Forsikring, premievolum (mill. kr) 2020 2019 Endring
Skadeforsikring 962 888 74
Personforsikring 398 376 22
Tjenestepensjon 336 319 17
Totalt 1.696 1.583 113

Privatmarked

Totale utlan i Privatmarkedet er 129 milliarder kroner (119 milliarder) og totale innskudd 47 milliarder kroner
(42 milliarder) per 31. desember 2020. Dette er utlan til og innskudd fra Iennstakere, landbrukskunder og
enkeltpersonsforetak i morbanken.

| Privatmarkedet ble samlede driftsinntekter 2.078 millioner kroner (2.177 millioner) i 2020. Netto
renteinntekter utgjorde 1.213 millioner kroner (1.372 millioner) og provisjons- og gvrige inntekter 865
millioner (805 millioner). Netto renteinntekter er redusert pa grunn av svekkede innskuddsmarginer og lav
forrentning pa privatmarked sin andel av forrentningen pa bankens egenkapital. P4 den annen side har gkte
utldn og innskudd, samt hgyere utlansmarginer styrket rentenettoen. Provisjonsinntektene har gkt som fglge
av vekst i inntekter fra investerings- og forsikringsprodukter. Samlede inntekter er redusert med 99 millioner
kroner. Avkastning pa anvendt kapital i privatmarkedssegmentet ble 13,4 prosent (13,1 prosent). Anvendt
kapital er regulatorisk kapital pa 15,4 prosent, tilsvarende konsernets malsetting om ren kjernekapitaldekning
gjennom 2020.

Utldnsmarginen i 2020 var 1,80 prosent (1,50 prosent), mens innskuddsmarginen ble minus 0,03 prosent
(0,61 prosent) malt mot tremaneders NIBOR. Markedsrenten uttrykt ved tremaneders NIBOR har falt
betydelig i 2020.

Utlans- og innskuddsvekst i Privatmarkedet i 2020 ble henholdsvis 8,2 prosent (5,9 prosent) og 14,0 prosent
(4,0 prosent).

Det er giennomgaende lav direkte risiko i utlan til personkunder, og dette reflekteres i fortsatt lave tap.
Laneportefeljen er sikret med pant i boligeiendom.



SpareBank o

SMN

Neeringsliv

Utlan til nzeringslivskunder i banken er 45 milliarder kroner (40 milliarder) og totale innskudd 49 milliarder (43
milliarder) per 31. desember 2020. Dette er en diversifisert portefglje med utlan til og innskudd

fra neeringslivskunder i Trgndelag og Mgre og Romsdal.

Innen neeringslivsegmentet ble driftsinntektene 1.381 millioner kroner (1.388 millioner) i 2020. Netto
renteinntekter ble 1.149 millioner kroner (1.171 millioner) og provisjonsinntektene og avkastning pa
finansielle investeringer 232 millioner (217 millioner). Hayere utlansmarginer og vekst har styrket
rentenettoen mens reduserte innskuddsmarginer og lavere forrentning pa neeringsliv sin andel av forrentning
pa bankens egenkapital har trukket ned.

Utlans- og innskuddsmarginen ble henholdsvis 2,79 prosent (2,57 prosent) og minus 0,15 prosent (minus
0,06 prosent) i 2020.

Utlansveksten var 11,7 prosent (reduksjon 1,3 prosent) og innskuddene gkte med 15,6 prosent (9,0 prosent)
i 2020.

Netto samlede tap i naeringslivssegmentet har gkt betydelig i 2020 og var 846 millioner kroner (213 millioner)
per 31. desember 2020. Av tapene er 204 millioner kroner pa et enkeltengasjement og 455 millioner kroner
pa offshore. | tillegg er det bade gkte avsetninger som fglge av lavere forventninger til norsk gkonomi og
generell negativ migrering i portefgljen.

Avkastning pa anvendt kapital for neeringslivssegmentet ble 2,1 prosent (11,7 prosent) i 2020. Anvendt
kapital er regulatorisk kapital pad 15,4 prosent, tilsvarende konsernets malsetting om ren kjernekapitaldekning
i 2020.

Datterselskaper
Samlet resultat i bankens datterselskaper i 2020 ble 540,0 millioner kroner (346,8 millioner) fgr skatt.

Resultat fgr skatt (mill. kr) 2020 2019 Endring
EiendomsMegler 1 Midt-Norge (87%) 52,2 31,5 20,7
BN Bolig - -30,2 30,2
SpareBank 1 Regnskapshuset SMN (88,7%) 110,2 108,3 1,9
SpareBank 1 Finans Midt-Norge (61,2%) 214,2 149,9 64,3
SpareBank 1 Markets (66,7%) 179,4 43,4 135,9
SpareBank 1 SMN Invest (100%) 5,8 47,6 -41,9
SpareBank 1 SMN Spire Finans (100%) -29,8 -19,8 -10,0
Andre selskaper 8,2 16,0 -7,8
Sum 540,0 346,8 193,2

EiendomsMegler 1 Midt-Norge er markedsleder i Trgndelag og Mgre og Romsdal. Driftsinntektene i 2020
ble 394 millioner kroner (349 millioner i 2019 uten BN Bolig), mens driftskostnadene var 342 millioner kroner
(317 millioner i 2019 uten BN Bolig). EiendomsMegler 1 Midt-Norge sitt resultat far skatt i 2020 ble 52
millioner kroner (32 millioner). Antall solgte boligenheter var 7.164 i 2020 mot 6.652 i 2019.

BN Bolig ble solgt i fierde kvartal 2019. Selskapet hadde i 2019 inntekter pa 41 millioner kroner og
kostnader pa 72 millioner kroner, og med dette et resultat far skatt pa minus 30 millioner kroner
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SpareBank 1 Finans Midt-Norge hadde et resultat fgr skatt pa 214,2 millioner kroner i 2020 (149,9
millioner). Selskapet har hatt sterk inntektsvekst og inntektene ble samlet 349 millioner kroner (287
millioner). Det har veert moderat kostnadsvekst og driftskostnadene i 2020 ble 86 millioner kroner (85
millioner). Tapene i 2020 ble 48,9 millioner kroner (52,3 millioner).

Selskapets forretningsomrader er hovedsakelig leasing til SMB-markedet og billan til privatkunder. Selskapet
har leasing- og billansavtaler for til sammen 9,6 milliarder kroner (8,9 milliarder), der leasingavtalene utgjar
3,9 milliarder kroner (3,6 milliarder) og billan 5,5 milliarder kroner (5,1 milliarder). Selskapet tilbyr ogsa
forbrukslan, og denne portefalien var ved arsskiftet 168 millioner kroner (257 millioner). Det er inngatt avtale
om salg av forbrukslansportefgaljen til SpareBankl Kreditt. Veksten pa leasing og billan var henholdsvis 10,9
prosent og 7,4 prosent i 2020.

SamSpar-bankene hadde per 31. desember 2020 en eierandel i SpareBank 1 Finans Midt-Norge pa 27,9
prosent og Sparebanken Sogn og Fjordane en eierandel pa 7,5 prosent. SpareBank 1 SMN eier 61,2
prosent av aksjene i SpareBank 1 Finans Midt-Norge.

Andreas Eieland er ansatt som ny administrerende direktar i selskapet, og hadde sin fagrste arbeidsdag 2.
januar 2021. Han tok over etter Arne Nypan, na administrerende direktgr i SpareBank 1 SMN
Regnskapshuset.

SpareBank 1 Spire Finans tilbyr fakturakjgp til smabedriftssegmentet, og hadde i 2020 et underskudd pa
29,8 millioner kroner (underskudd 19,8 millioner). Selskapet er solgt til SpareBank 1 Finans Midt-Norge i
desember 2020. Selskapet vil bli fusjonert med SpareBank 1 Finans Midt-Norge i lgpet av 2021.

SpareBank 1 Regnskapshuset SMN oppnadde i 2020 et overskudd far skatt pa 110,2 millioner kroner
(108,3 millioner). Driftsinntektene gkte til 533 millioner kroner (502 millioner), en vekst pa 6,2 prosent.
Kostnadene ble 423 millioner kroner (394 millioner).

SpareBank 1 SMN Regnskapshuset arbeider kontinuerlig med effektivisering for & gke driftsinntektene per
arsverk, samtidig som sterkt kostnadsfokus gir god kontroll pa underliggende kostnadsutvikling. Selskapet
kan vise til en hayere vekst og lannsomhet enn bransjesnittet. | tillegg arbeider selskapet med & skape nye
inntektsstrammer utover den tradisjonelle regnskapsbransjen.

Selskapets markedsandel i Trgndelag, Mgre og Romsdal og Gudbrandsdal er 25 prosent.

SpareBank 1 SMN Invest investerer i aksjer, hovedsakelig i regionale virksomheter. Selskapet hadde et
resultat fgr skatt i 2020 pa 5,8 millioner kroner (47,6 millioner).

Selskapet har aksjer til en verdi av 468 millioner kroner (438 millioner) per 31. desember

2020. Portefgljeresultatet fra selskapets aksjebeholdning utgjer 12,0 millioner kroner (56,6 millioner) av
selskapets resultat for 2020. SpareBank 1 SMN avvikler SpareBank 1 SMN Invest. Investering i aksjer er
ikke lenger innenfor konsernets strategi. Aksjeportefgljen blir forvaltet sammen med andre anleggsaksijer i
banken og vil bli nedtrappet over tid.

SpareBank 1 Markets er datterselskap av SpareBank 1 SMN med eierandel pa 66,7 prosent. @vrige eiere
er SpareBank 1 Nord-Norge, SpareBank 1 SR Bank, SpareBank 1 @stlandet og SamSpar-bankene.
SpareBank 1 Markets har hovedkontor i Oslo og avdelinger i Trondheim, Alesund og Stavanger. Det er
141,5 arsverk i selskapet.
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SpareBank 1 Markets eier SpareBank 1 Kapitalforvaltning 100 prosent. Selskapet har en samlet
forvaltningskapital p& 187 milliarder kroner. Selskapet har 19,5 arsverk.

SpareBank 1 Markets sitt konsernresultat far skatt per 31. desember 2020 ble et overskudd far skatt pa
179,3 millioner kroner (43,4 millioner). Det har veert veldig hgy aktivitet innen flere omrader som har gitt
hgyere inntekter enn et normal fierdekvartal. Inntektene fra Investment Banking har veert sterke med flere
store radgivningsoppdrag og emisjoner. Inntekter fra farstehands aksjehandel har veert hgye. SpareBank 1
Kapitalforvaltning har inntekter pa nivd med de foregaende kvartalene. Samlede inntekter i konsernet ble
816 millioner kroner (609 millioner) per fierde kvartal 2020, en vekst pa 207 millioner kroner tilsvarende 33,9
prosent. Driftskostnadene var 637 millioner kroner (566 millioner), en vekst pa 71 millioner kroner tilsvarende
12,5 prosent.

| SpareBank 1 SMN sitt markedsomrade er SpareBank 1 Markets det ledende kapitalmarkedsmiljzet.

Tilfredsstillende finansiering og god likviditet
Banken fglger en konservativ likviditetsstrategi som legger vekt pa a ha likviditetsreserver som sikrer banken
overlevelse i tolv maneder med ordinzer drift og uten behov for ny ekstern finansiering.

Banken har likviditetsreserver pa 26 milliarder kroner og er finansiert i 24 maneder med ordinaer drift uten ny
ekstern finansiering.

Myndighetene stiller krav til at alle kredittinstitusjoner skal ha tilstrekkelige likviditetsbuffere til & tale perioder
med begrenset tilgang pa markedsfinansiering. Liquidity Coverage Ratio (LCR) maler stgrrelsen pa
bankenes likvide eiendeler i forhold til netto likviditetsutgang 30 dager frem i tid gitt en stressituasjon.

LCR er 171 prosent per 31. desember 2020 (148 prosent). Kravet er 100 prosent.

Konsernets innskuddsdekning per 31. desember 2020 inklusive SpareBank 1 Boligkreditt og SpareBank 1
Neeringskreditt var 53 prosent (51 prosent).

Banken har god diversifisering mellom ulike finansieringskilder og -produkter. Andelen av bankens samlede
pengemarkedsfinansiering med over ett ars lgpetid var 83 prosent (83 prosent) per 31. desember 2020.

SpareBank 1 Boligkreditt er bankens viktigste finansieringskilde og Ian pa samlet 47 milliarder kroner (40
milliarder) er solgt per 31. desember 2020.

Rating
Bankens rating hos Moody'’s er Al (outlook stable).

Soliditet
Ren kjernekapitaldekning per 31. desember 2020 ble 18,3 prosent (17,2 prosent).

Krav til ren kjernekapital er 14,4 prosent, inkludert kombinerte bufferkrav, og et Pilar 2-krav pa 1,9
prosent. Finanstilsynet har varslet at de ikke vil fastsette nye pilar 2-krav for SpareBank 1 SMN far i 2021.

SpareBank 1 SMN har mal om en ledelsesbuffer p4 om lag 1 prosent over samlede pilar 1 samt pilar 2-krav
for & kunne absorbere svingninger i risikovektet balanse samt svingninger i konsernets resultat.
Finansdepartementet gkte systemrisikobufferen for IRB-banker med 1,5 prosent til 4,5 prosent med virkning
fra 31. desember 2020. | planleggingen legger konsernet til grunn full motsyklisk buffer.
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Ren kjernekapitaldekning gkte med 1,1 prosentpoeng til 18,3 prosent i 2020. Beregningsgrunnlaget gkte kun
med 1,2 prosent i 2020 pa tross av utldnsvekst, hovedsakelig som fglge av reduserte risikovekter i
IRB-portefgljene. Ren kjernekapital har gkt med 7,7 prosent i 2020. | tillegg til tilbakeholdt overskudd for
2020, skyldes dette ogsa redusert utdeling av resultatet for 2019 med 303 millioner kroner i forhold til
opprinnelig forslag til disponering. Uvektet kjernekapitalandel (Leverage Ratio) pa 7,1 prosent, (7,5 prosent)
viser at banken er meget solid.Banken vil fortsette arbeidet med kapitaleffektivisering for a styrke
lsnnsomhet og soliditet.

Bankens egenkapitalbevis (MING)
Bokfart verdi per egenkapitalbevis per 31. desember 2020 var 94,71 kroner (90,75), og resultatet per
egenkapitalbevis ble 8,87 kroner (12,14).

Pris/Inntjening var 11,01 (8,26) og pris/bok 1,03 (1,10). Verdien av konsernets bgrsnoterte kapital var ved
arsskiftet 12,6 milliarder kroner (13,0 milliarder), hensyntatt eierbraken er verdien av konsernet 19,7
milliarder kroner.

Kursen ved arsskiftet var 97,60 kroner og det er i 2020 utbetalt 5,00 kroner i utbytte per egenkapitalbevis for
2019.

Risikoforhold

Vekstutsiktene i verdensgkonomien er betydelig pavirket av koronaepidemien. Smittevernstiltakene som ble
innfart i en rekke land medfgrte nedstengning av samfunnsliv og arbeidsplasser, som igjen har gitt betydelig
redusert gkonomisk aktivitet. Oppstart av vaksinering styrker sannsynligheten for at gkonomien vil ta seg
opp igjen gijennom 2021, men fortsatte smitteutbrudd og nedstenginger gjar imidlertid at det er stor
usikkerhet om utviklingen fremover. Banken har begrenset eksponering mot naeringer som er seerlig utsatt.

Siden utgangen av tredje kvartal er oljeprisen og den norske kronen styrket. Den rekordhgye
arbeidsledigheten er halvert. Arbeidsledigheten forventes a ligge pa et hgyere niva enn far koronakrisen, og
i enkelte bransjer som reiseliv og transport er ledigheten fortsatt sveert hgy. Styringsrenten ble satt ned til
null prosent i mai, og Norges Bank forventer at styringsrenten vil bli liggende pa dagens niva en god stund
fremover.

Da bedriftene i Norges Banks regionale nettverk ble intervjuet i november ga de uttrykk om fortsatt stor
usikkerhet. Usikkerheten gir seg utslag i lave investeringsplaner for 2021. De gkonomiske effektene av
virusutbruddet og smitteverntiltakene har blitt dempet av meget omfattende stattetiltak og ekspansiv
pengepolitikk. SSB endret i sine siste prognoser fallet i Fastlands-BNP fra 3,2 prosent til 3 prosent for 2020,
og en BNP vekst pa 3,7 prosent i 2021. Banken legger til grunn at Norges meget sterke finansielle posisjon
gir myndighetene unike muligheter til & gjennomfare kompenserende tiltak. Det vil bidra til & dempe de
negative effektene av koronakrisen.

Regional gkonomi er ogsa klart pavirket av de negative effektene av smitteverntiltakene. Arbeidsledigheten i
Trendelag og Mgre og Romsdal var pa rett over 9 prosent ved utgangen av farste kvartal, men har blitt mer
enn halvert og var 3 prosent i Trandelag og 3,5 prosent i Mgre og Romsdal i desember 2020. Etter et
boligprisfall i slutten av fgrste kvartal har boligprisene igjen steget noe, godt hjulpet av rekordlave
boliglansrenter.
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Pagangen av kunder som gnsker avdragsutsettelse har falt gjennom andre, tredje og fjerde kvartal, bade for
privatmarked og neaeringsliv. Bruk av virkemidler omfatter primzaert avdragsutsettelser samt statsgarantilan.
Rundt 3,1 milliarder av utl&nene til naeringsliv er knyttet til bransjer som er sterkt rammet av
smitteverntiltakene. Etter bankens vurdering, vil en hay PM-andel ha en positiv effekt pa de forventede
tapsnivaene.

Konsernets resultater pavirkes direkte og indirekte av svingningene i verdipapirmarkedene. Den indirekte
effekten skyldes i all hovedsak bankens eierandel i SpareBank 1 Gruppen hvor bade
forsikringsvirksomheten og fondsforvaltningsaktivitetene pavirkes av svingningene.

Konsernets finansieringssituasjon er god, med en LCR pa 171 prosent. Banken har god tilgang til
finansiering via SpareBank 1 Boligkreditt, og vil vurdere valg av finansieringskilde avhengig av
markedsprisene.

Ved utgangen av fierde kvartal 2020 er konsernets rene kjernekapitaldekning pa 18,3 prosent, mot
regulatoriske krav pa 14,4 prosent. Dette representerer en betydelig buffer.

Utsikter

SpareBank 1 SMN oppnadde i 2020 en avkastning pa egenkapitalen pa ti prosent, til tross for gkte tap og
omstillingskostnader. Den underliggende driften har veert god, og alle forretningsomrader har betjent kunder
fra hjemmekontor i store deler av aret. Utlans- og innskuddsveksten bade i personmarked og neeringsliv har
veert meget god, og de gvrige forretningsomradene har oppnadd meget tilfredsstillende inntektsvekst i et
uvanlig ar.

Det er i 2020 lagt ned en betydelig innsats i lannsomhetsforbedringsprosjektet Ett SMN. Dette er
giennomfert i et krevende ar og skal gi bedre distribusjon av konsernets tjenester, styrket markedsposisjon
og gkt effektivitet for alle forretningsomrader.

Utlanstapene i 2020 er primeert preget av offshorenaeringen, og det er fortsatt usikkerhet om
fremtidsutsiktene til denne naeringen. Innen gvrige naeringer er tapene begrenset, men tapsavsetningene er
likevel gkt som falge av usikkerhet knyttet til forlgpet av pandemien.

SpareBank 1 SMN er en padriver i utviklingen av SpareBank 1-alliansen, for & kunne realisere
stordriftsfordeler og tilby vare kunder et bredt spekter av finansielle tienester. SpareBank 1 SMN tilbyr ogsa
produkter og tjenester til en rekke sparebanker i og utenfor SpareBank 1-alliansen. Styret vurderer at
banken er godt posisjonert for strukturendringer.

Gjennom den vedtatte baerekraftsstrategien har konsernet lagt et grunnlag for a stimulere til baerekraftig
utvikling i regionen gjennom a veere en padriver for grann omstilling, partner for inkluderende
samfunnsutvikling og veiviser for ansvarlig forretningskultur.

Ren kjernekapitaldekning har gkt til 18,3 prosent, og er i trdd med nytt mal pa 16,9 prosent. Uvektet
kapitaldekning pa 7,1 prosent viser at banken er solid.

Styret vil foresla at 49,6 prosent av konsernresultatet settes av til kontantutbytte tilsvarende 4,40 kroner per
egenkapitalbevis (5,0 kroner). Av dette foreslas at et utbytte pa 1,30 kroner per egenkapitalbevis utbetales i
trad med Finansdepartementets anbefalte begrensning pa utdelinger innenfor 30 prosent av samlede
resultater for 2019 og 2020. 321 millioner kroner (364 millioner) foreslas disponert som samfunnsutbytte,
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hvorav 95 millioner utbetales. Av samfunnsutbyttet benyttes 200 millioner kroner (200 millioner) til
allmennyttige formal og 121 millioner kroner til Sparebankstiftelsen.

Styret er godt forngyd med konsernets resultater i 2020.

Trondheim, 4. februar 2021
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